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Kvartalet i korthet (koncernen)

JANUARI - SEPTEMBER

»  Nettoomsattning: 1 002 KSEK (995)

» Periodens resultat: -32 353 KSEK (-16 195)
Resultat per aktie, fére utspadning: -3,49 SEK (-2,00)
Resultat per aktie, efter mdjlig utspédning: -3,23 SEK (-1,69)
Antal utestaende aktier: 9 282 895 (8 114 817)
Antalet aktier efter méjligt utnyttjande av
teckningsoptioner: 9 496 878 (9 597 218)
Summa eget kapital: 104 225 KSEK (123 501)
Likvida medel: 50 498 KSEK (61 878)
Soliditet: 80,7% (94,6%)

TREDJE KVARTALET

+  Nettoomsattning: 1 002 KSEK (418)

+ Periodens resultat: -12 139 KSEK (-3 129)

+ Resultat per aktie, fére utspadning: -1,31 SEK (-0,39)

+ Resultat per aktie, efter mojlig utspadning: -1,09 SEK (-0,33)
Smoltek och Yageo har tecknat gemensamt utveck-
lingsavtal for kommersialisering av CNF-MIM-
kondensatorer
Internationellt medicinteknikféretag har bestéllt koncept-
studie av Smolteks nanoteknologi
Styrelsen har lagt villkorat forslag till féretrades-
emission om ca 67 MSEK som godkénts av extra
bolagsstamma
Smoltek Innovation har bytt namn till Smoltek
Hydrogen

1 nytt patent har beviljats

INTAKTER OCH RESULTAT TREDJE KVARTALET
Nettoomséattningen under perioden uppgick till 1,0 MSEK
(0,4). Perioden resultat blev -12,1 MSEK (-3,1). Resultatet
per aktie fore utspadning blev -1,31 SEK (-0,39). Resultatet
per aktie efter mojlig utspadning blev -1,09 SEK (-0,33).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar,
uppgick vid periodens utgang till 50,5 MSEK (61,9). Lang-
fristiga rantebarande skulder uppgick till 731 KSEK (758).
Soliditeten var 80,7 procent (94,6).

EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER
Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 104 225
KSEK (123 501) fordelat pa 9 282 895 aktier.

ANSTALLDA

Antalet arsanstallda uppgick till 19 personer (13).

AKTIER EFTER MOJLIG UTSPADNING
Vid berakning av antalet aktier efter mojlig utspadning sa har
utestaende teckningsoptioner beaktats under férutsattningen

att de antas komma att I6sas in.
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Foretradesemission ska ta Smoltek till ndsta niva

Basta aktieagare,

Under arets tredje kvartal nadde Smoltek ytterligare fram-
steg inom bolagets bada produktomraden, ultratunna kon-
densatorer till halvledarindustrin samt hégpresterande cell-
material till elektrolysérer fér vatgasindustrin, och vi inledde
dessutom ett kundfinansierat utvérderingssamarbete inom
medicinteknik. Vi har &ven presenterat en planerad féretréades-
emission om cirka 67 miljoner kronor som kommer att ta
Smoltek till en helt ny niva bade tekniskt och kommersiellt.

Inom affarsomradet halvledare tog vi i augusti ett mycket
viktigt steg framat inom vart samarbete med Yageo, en stor
global tillverkare av passiva elektroniska komponenter inkl-
usive kondensatorer. Detta genom att folja upp det teck-
nade samforstandsavtalet (MoU agreement) med ett skarpt
avtal (Joint Development Agreement, JDA) for att gemen-
samt fardigstélla Smolteks forsta ultratunna kondensator-
produkt samt massproduktionskapacitet inom segmentet
diskreta kondensatorer. | och med detta avtal har vi nu ett
fullstandigt och valdefinierat samarbete pa plats for att ta
vara ultratunna kondensatorer till marknaden tillsammans
med en perfekt partner som kompletterar var tekniska
innovationskraft med gedigen erfarenhet och globala nat-
verk inom massproduktion och forséljning av kondensatorer.
Den forsta produkten inom ramen fér samarbetet ar en
diskret avkopplingskondensator fér mikroprocessorer i
mobiltelefoner och surfplattor dar vi siktar pa att na en
industriellt tillverkad tjocklek om endast 40 mikrometer.

I och med tecknandet av utvecklingsavtalet erhéll vart
koncernbolag Smoltek Semi 1,5 miljoner US-dollar till den
gemensamma utvecklingen, och vi bidrar bland annat med
att inkludera den industriella kolvaxtmaskin som vi bestallde
under det forsta kvartalet. Bade vi och Yageo ar évertygade
om att vara ultratunna kondensatorer utgér en enorm
kommersiell mojlighet pa en global och vaxande miljard-
marknad, da extremt tunna och hogpresterande avkopp-
lingskondensatorer ar en grundférutséattning for att pre-
standan hos mobila processorer ska kunna fortsatta éka i
snabb takt under de kommande aren. Samarbetet har
startats med ett projekiméte i Goteborg. Syftet med motet
var att samla kompetens och resurser fran Smoltek och
Yageo for informationsutbyte samt att etablera en gem-
ensam malbild och agenda for arbetet med att kommersi-
alisera Smolteks ultratunna kondensatorer. Arbetet drevs
med hdg energi och entusiasm som borgar fOr en stark
framdrift i projektet, inte minst fran ett marknadsperspektiv.
Som tidigare kommunicerats ar malséattningen att kunna ta

emot bestallningar i betydande volym fér ultratunna kon-
densatorer redan i slutet av 2024.

Inom affarsomradet vatgas har vi tecknat ett samarbets-
avtal med en internationell tillverkare av insatsmaterial till
elektrolysorer. Tillsammans kommer vi att utveckla demon-
stratorer for vart hogeffektiva nanofiberbaserade cellmaterial
till PEM-elektrolysorer, och genom att integrera vart material
i en fullstdndig PEM-elektrolysdrcell kommer vi dven att
kunna testkéra och méta dess prestanda. De initiala result-
aten véntas redan senare i ar, och da kan vi &nnu mer kon-
kret an tidigare verifiera att vart cellmaterial kan bidra till en
helt ny niva av prestanda och darmed mycket lagre kost-
nader for produktion av grén véatgas. Det ar oerhdrt spén-
nande att vi nu bérjar etablera oss inom den extremt snabb-
vaxande grona vatgasekonomin, varav enbart marknaden
for elektrolysorer vantas uppga till runt 650 miljarder kronor
globalt ar 2030 enligt Global Market Insights*.

Under 2022 har Smoltek utvecklats snabbt i positiv riktning,
och vi har uppnatt ett flertal viktiga milstolpar i enlighet med
vara strategiska malséattningar. For att uppratthalla detta
héga tempo och etablera Smoltek som ett kommersiellt
industribolag beslutade var styrelse i september om att
genomfdra en foretrddesemission om cirka 67 miljoner
kronor med teckningsperiod 2-16 november. Emissionen ar
garanterad till cirka 65 procent med teckningsforbindelser
och garantiataganden, och jag kommer sjalv att delta fullt ut
da jag ser mycket positivt pa mojligheten att ta Smoltek till
en helt ny niva, bade tekniskt och kommersiellt. Las garna
mer om var emission pa sidan 11.

Héakan Persson, vd Smoltek Nanotech Holding AB

* Global Market Insights ldnk: https://www.gminsights.com/pressrelease/electrolyzer-market
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2022

Bestéllning av konceptstudie fér medicintekniska
enheter

13 juli meddelades att Smoltek har fatt en order for att
utféra en konceptstudie, baserat pa bolagets unika kol-
nanofiber-teknologi, for att I16sa ett svart materialtekniskt
problem for ett globalt medicinteknikféretag. Ordern &r véard
40 000 euro.

Gemensamt utvecklingsavtal tecknat med Yageo for att
kommersialisera diskreta kondensatorer

18 augusti meddelades att koncernbolaget Smoltek Semi
har tecknat ett gemensamt utvecklingsavtal med ett dotter-
bolag till Yageo Corporation (en global tillverkare av passiva
elektronikkomponenter) for kommersialisering av diskreta
kondensatorer. Kondensatorerna baseras pa Smolteks
patentskyddade CNF-MIM-teknologi och kommer att
tillverkas med en egenutvecklad maskin fér nanofiber-
syntes samt industriella kiselbaserade processer hos
kontraktstillverkare (foundry). | samband med tecknadet av
det gemensamma utvecklingsavtalet erhdll Smoltek Semi
initialt 1,5 miljoner USD fran Yageo, som en del av den
gemensamma finansieringsplanen for utvecklingsaktiviteter
inom ramen for projektet.

Verksamhetsuppdatering for affairsomrade halvledare
30 augusti publicerades en verksamhetsuppdatering for
bolagets affarsomrade for halvledare. Koncernbolaget
Smoltek Semi har gjort betydande framsteg inom utveck-
lingen av tekniken for ultratunna kondensatorer under aret.
Detta har bland annat lett till det gemensamma samarbets-
avtal som undertecknats med Yageo-koncernen, vilket fér-
vantas accelerera industrialiseringen av Smolteks ultra-
tunna kondensatorer, och som féljer malsattningen att
kunna ta emot ordrar i héga volymer fran slutet av 2024.

Maria Bylund keynote pa halvledarkonferens

14 september holl var R&D-ingenj6r Maria Bylund ett
keynote-anférande vid den internationella halvedare- och
kondensatorinriktade konferensen ESTC i Sibiu, Ruméanien.
Huvudfokus pa konferensen var aktuella framsteg och
utveckling inom paketering och integrering av elektroniska
system och komponenter. Marias anférande handlade om
Smolteks CNF-MIM-teknologi och hur den méjliggér till-

verkning av vérldens tunnaste kondensatorer, samt hur
vara ultratunna kondensatorer — tack vare sin héga pre-
standa i kombination med sin tunnhet — kan anvéandas fér
en effektivare och mer flexibel paketering inuti datorer,
surfplattor och mobiltelefoner.

Maria Bylund, R&D-ingenjér

Verksamhetsuppdatering for affairsomrade Vatgas

19 september publicerades en verksamhetsuppdatering for
bolagets affarsomrade Vatgas. Under arets forsta halvar
har betydande framsteg inom utvecklingen av det nanofiber-
baserade cellmaterialet till elektrolysérer uppnatts. Bland
annat har ett samarbete med en global tillverkare av
insatsmaterial till elektrolysérer inletts for att tillverka en
PEM-elektrolysércell (demonstrator) och darmed bevisa
prestandan hos cellmaterialet.

Smolteks kolnanofiberbaserade cellmaterial ar avsett att
sitta pa anodsidan i cellstacken i PEM-elektrolysorer. Cell-
materialets tredimensionella struktur 6kar stromtatheten sa
pass mycket att elektrolysérens storlek kan minskas med
upp till en faktor tre, samtidigt som det reducerar atgangen
av det extremt dyra katalysatormaterialet iridium med éver
80%. Dessa egenskaper mojliggor avsevart billigare tillverk-
ning av nya elektrolysorer, vilket ar helt centralt i den snabba
framvéxten av det som kallas den nya gréna véatgasekonomin
—en marknad som véxer exponentiellt i och med de enorma
investeringar som nu gors varlden &éver for att kunna till-
verka gron vatgas. Exempelvis uppskattar Global Market
Insights Inc* att marknaden for elektrolysérer kommer vara
vard omkring 650 miljarder kronor globalt ar 2030.

* Lds mer pd sidan 10
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

Aktiviteter inom affarsomrade vatgas, hosten 2022

+ Tillverka en PEM-elektrolysércell (demonstrator) for att
bevisa prestandan hos cellmaterialet

+ Demonstratorer for att utvardera produktionskoncept
kommer tillverkas

+ Demonstratorer for att utvardera olika typer av
korrosionsskydd

« Utvardering och méatning av provbitar (inte hela celler)
kommer genomfdras av ett antal kommersiella
branschaktdrer

Organisationsforstarkning inom affarsomrade vatgas
Under sommaren genomférdes tva interna rekryteringar till
affarsomradet; Qi Li, PhD, som R&D Project Manager samt
Xin Wen, PhD, som Nanotechnology Scientist. Dessutom
rekryterades Bastien Penninckx, fran University of
Montpellier, som laboratorieingenjér. Under oktober har
Jaime S. Sanchez, PhD tilltratt som Senior Corrosion and
Catalyst Scientist. Han kommer narmast fran IMDEA
Energy Institute i Madrid och &r en internationell expert
inom omradet.

Styrelsens forslag: Foretradesemission om ca 67 MSEK
21 september meddelades att Smolteks styrelse har fattat
villkorat beslut om en féretrddesemission av units om cirka
67 MSEK. Den féreslagna féretrddesemissionen, villkorat
av godkannande fran extra bolagsstamman den 24 oktober
2022, omfattas till cirka 65 procent av teckningsférbindelser
och garantiataganden. Kallelse till extra bolagsstamma
publicerades 22 september.

Smoltek Innovation blir Smoltek Hydrogen

29 september meddelades att koncernbolaget Smoltek
Innovation AB har bytt namn till Smoltek Hydrogen AB.
Bolagsnamnet &ndras till féljd av att innovationsprojektet
kring nya cellmaterial till elektrolysérer fér produktion av
vatgas omformats och blivit ett eget sjélvstandigt affars-
omrade i Smoltek. Namnbytet ar ett logiskt nasta steg da
bolaget har egen personal och samarbetsavtal med externa
parter. Nasta steg inom affarsomradet ar att borja bygga
prototyper tilsammans med potentiella kunder samt att
planera den férsta pilotanldggningen for tillverkning av
cellmaterial. Detta inkluderar delmalet att under vintern,
tillsammans med bland annat en stor tillverkare av insats-
material till elektrolysérer, bygga en komplett PEM-

elektrolysorcell i laboratorieskala.
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

Handelser efter periodens utgang

Smoltek och Yageo har inlett samarbetet for att
kommersialisera Smolteks avkopplingskondensatorer
7 oktober meddelades att koncernbolaget Smoltek Semi
och elektronikkomponenttillverkaren Yageo paborjat
arbetet med att kommersialisera Smolteks ultratunna
kolnanofiber-kondensatorer. Detta skedde i en gemensam
workshop i Géteborg. Den férsta kondensatormodellen
som kommer att utvecklas i detta samarbete ar en
avkopplingskondensator fér applikationsprocessorer i nasta
generations mobiltelefoner. Syftet med att starta arbetet i
Goteborg var for att samla kompetens och resurser bade
fran Smoltek och Yageo for informationsutbyte samt
etablera en gemensam malbild och agenda for arbetet med
att kommersialisera Smolteks ultratunna kondensatorer.

Smoltek far sanktionsavgift av Finansinspektionen
14 okltober meddelas att att bolaget erhallit beslut fran
Finansinspektionen varigenom bolaget alaggs en till-
kommande sanktionsavgift om 1,1 miljoner kronor.
Sanktionsavgiften fran Finansinspektionen ar utéver den

tidigare sanktion som Spotlight tidigare utfardat gentemot
bolaget avseende 6vertradelser av EU:s marknadsmiss-
bruksférordning i samband med den féretradesemission

som genomférdes under inledningen av 2019. Smoltek
avser att tillsammans med sin legala radgivare ga igenom
Finansinspektionens beslut och dérefter besluta huruvida
bolaget kommer att 6verklaga beslutet.

Kommuniké fran extra bolagsstamma

24 oktober holls extra bolagsstémma angaende styrelsens
forslag till kapitalanskaffning, som publicerats i ett press-
meddelande 21 september 2022. Stdmman beslutade att
godkanna styrelsens férslag om nyemission av aktier och
teckningsoptioner (units) med féretradesratt for befintliga
aktiedgare.
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Verksamhet och marknad — Smolteks potential

Smoltek har en patentskyddad grundteknologi som kan
gbéra material och komponenter inom flera industrisektorer
tunnare, energieffektivare, kraftfullare och aven billigare.
Genom att kunna precisionstillverka extremt tunna, konduk-
tiva, kolnanofibrer i olika tredimensionella strukturer skapar
var teknik vertikala mattor av kolnanofibrer som ger en
mangdubbelt stérre kontaktyta, och darmed 6verlagsen
prestanda jamfért med en konventionellt plan yta.

| praktiken mangdubblar var teknik den givna ytan som kan
beldggas med olika typer av material — vilket medfor att vi
kan skapa méjligheter till effektivare ytegenskaper inom
flera omraden dér dagens I6sningar och material satter
begransningar fér prestanda och effektivitet. Detta medfor i
sin tur att vi kan dra maximal nytta av var position som en
banbrytande teknologiutvecklare inom omradet kontrollerad
odling av nanostrukturer.

Smolteks banbrytande teknikplattform (fér precisionstillverk-
ning av kolnanostrukturer) ger oss mycket goda méjligheter
att ta fram innovativa I6sningar inom ett stort antal app-
likationsomraden. Dock kréavs det prioritering — och vi har
idag valt att fokusera pa tva affarsomraden for verksam-
heten: Halvledare och Vatgas. Bada med enorm global
potential fér bolaget.

Det har ar tva omraden dar det finns ett stort behov av nya
innovativa l6sningar, och dar det bade sker och kravs
mycket utveckling for att ta slutprodukterna till nasta niva.
Och detta passar val med Smolteks styrka — att utveckla
yteffektiva produkter med hog prestanda.

Verksamhet och affarsmodell

Smoltek grundades i december 2005 i samband med att det
forsta patentet — tillverkning av nanostrukturer, ett av
bolagets karnpatent — ldmnades in. | februari 2018 not-
erades holdingbolaget Smoltek Nanotech Holding AB pa
Spotlight Stock Market i Stockholm.

Koncernens bolagsstruktur har utvecklats till att, utdver
holdingbolaget, besta av tre dotterbolag:
» Smoltek AB: innehar patentportfélj samt all R&D och
innovationsutveckling mot nya industrisektorer
» Smoltek Semi AB: riktar sig till halvledarindustrin,
med sarskilt fokus pa ultratunna kondensatorer
+ Smoltek Hydrogen AB: riktar sig till vatgasindustrin,
idag med fokus pa att utveckla nya hégpresterande
cellmaterial till elektrolysérer

Var verksamhet och affarsmodell &r baserad pa en bred,
patentskyddad teknikplattform fér att bland annat
precisionsvaxa konduktiva (ledande) kolnanostrukturer pa
olika typer av substrat (underlag) och dérmed méjliggéra
béattre prestanda for olika applikationer.

Historiskt har var affarsmodell varit att licensiera bolagets
IP och know-how fér utveckling av processteknik och
applikationskoncept. Idag har dock vi breddat bolagets
affarsmodell till att &ven innefatta volymférsaljning av
produkter. Darfor utvecklar vi nu unika processteg och
fullstdndiga produktionsprocesser, som ags av Smoltek,
underleverantoérskedjor samt férdiga produkter. Detta
medfor att vi som bolag blir en mer jambordig part med
storre ansvar och kontroll, fran utveckling till
volymproduktion. Fér att svara upp mot detta utvecklas
bolagets organisation I6pande.

IP-strategi

Vi anvander oss av en global patentstrategi for att skydda
var teknologiplattform pa alla viktiga marknader. Strategin
omfattar saval karnpatent som mer skraddarsydda patent-
skydd pa applikationsniva. Var patentportfolj vaxer stadigt
och bestar fér narvarande av omkring 110 patenttillgangar,
inom 20-talet patentfamiljer, inom vilka 77 patent idag ar
beviljade.

Internationell radgivare

For att 6ka mojligheterna med att kapitalisera pa var
kolnanobaserade teknologiplattform samarbetar vi med DC
Advisory, en ledande global finansiell radgivare med
expertis inom industriella transaktioner. DC Advisory har ett
brett natverk inom saval halvledar- och elektronikindustrin
som inom andra industriella segment. Avtalet bidrar till 6kad
global narvaro samt 6ppnar méjligheter genom strategiska
relationer saval inom befintliga som nya applikations-
omraden och industrisektorer.
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Verksamhet och marknad — potential halvledare

Verksamhet och marknad — affarsomrade halvledare

Smoltek har sedan bolaget grundades varit inriktat mot att
utveckla teknik specifikt for halvledarindustrin. Efter tidiga

utvecklingsprojekt inom olika applikationsomraden visade

marknaden storst intresse for vara extremt tunna kondens-
atorer (CNF-MIM).

Den potentiella kundbasen for var kondensatorteknik utgors
av ett mindre antal mycket stora kondensatortillverkare.
Malséattningen ar att samarbeta med nagra av dessa aktorer
dar de utnyttjar var teknikplattform och produktionsprocess
for massproduktion av vara ultratunna kondensatorer.
Dessa samarbeten kommer ske under licensavtal, via
gemensamma samriskbolag eller via en produktbaserad
affarsmodell.

Utveckling av CNF-MIM-tekniken

| mars 2021 presenterade vi en prototyp av varldens tun-
naste kondensator med en total héjd om 38,2 mikrometer
(inklusive det nddvéandiga substratet). Kondensatorn kunde
samtidigt visa samma hoga prestanda som vara tidigare
CNF-MIM-kondensatorer, med hog energilagringskapacitet
och laga interna forluster for komponenten, det vill saga
para-metrar som ar i linje med industristandard for
konkurrerande kondensatortekniker.

En annan viktig egenskap vid introduktion av ny teknik inom
halvledarindustrin &r komponenternas éverlevnadsgrad
samt forvantad livslangd i olika tuffa miljder. Aven hér har
vart R&D-team ytterligare forbattrat CNF-MIM-teknikens
parametrar for tillforlitighet under det senaste aret. Bland
annat har kondensatorprovernas felprocent mer an

halverats.

Marknad fér avkopplingskondensatorer

Ett av delsegmenten inom den globala halvledarmarknaden
ar sa kallade "avkopplingskondensatorer”. Dessa anvands
bland annat i applikationsprocessorer fér mobiltelefoner.
Inom detta delsegment stélls det valdigt héga krav avse-
ende kondensatorns prestanda och minimala formfaktor
(I&s: tunnhet). Och det ar hér vara ultratunna kondensatorer
sarskilt utmarker sig; ingen kan géra dessa tunnare an vad
vi kan.

Under 2021producerades det omkring 1,5 miljarder applika-
tionsprocessorer fér mobiltelefoner, motsvarande ett mark-
nadsvarde om 30 miljarder USD. Till varje applikations-
processor behdvs upp till 10 avkopplings-kondensatorer,
vilket i sin tur motsvarar en marknadsvolym pa upp till 15
miljarder avkopplingskondensatorer per ar.

Avtal fér produktutveckling och industrialisering

| mitten av augusti i ar tecknade vi ett gemensamt utvecklings-
avtal med Yageo-koncernen, som ar en global tillverkare av
kondensatorer. Avtalet avser utveckling av en specifik kon-
densatorprodukt som ska anpassas till applikationsproces-
sorer i mobiltelefoner. Utvecklingsavtalet inne-bér att
koncernbolaget Smoltek Semi och Yageo har kommit
Overens om Overgripande villkor och initial finansiering fér
att ta Smolteks patentskyddade CNF-MIM-teknologi for
ultratunna kondensatorer till marknaden inom segmentet
diskreta kondensatorer samt massproducera och sélja
dessa kondensatorer via ett 50/50-&gt samriskbolag.

Arbetet med att produktutveckla och industrialisera var
kondensatorteknik (CNF-MIM) f6r produktion av ultratunna
kondensatorer sker tillsammans med ett dotterbolag till
Yageo. Projektet ar i en sa kallad design-fas, som darefter
kommer att féljas av en engineering-fas och slutligen en
kvalificeringsfas innan massproduktion kan inledas. Har
utgor aven den investering (som vi gjorde i varas) i en
industriell maskin for véxt av kolnanofibrer en central del.
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Verksamhet och marknad — potential vatgas

Verksamhet och marknad — affarsomrade vatgas

Smolteks patentskyddade teknikplattform erbjuder, som
tidigare namnts, maéjligheter till effektivare ytbeskaffenheter
inom flera industriella sektorer dar dagens l6sningar och
material satter begransningar fér prestanda och effektivitet.

Ett sadant omrade ar dagens elektrolysorer for produktion
av vatgas. Med férbattrad ytprestanda i gransskikt mellan
membran, flédesplattor och elektroder i elektrolysdrcellerna
kan man skapa mycket battre yteffektivitet som mojliggor
reduktion av extremt dyra iridiumkatalysatorer samt ger
Okad effekt per elektrolysorcell. Detta ger i sin tur ger
mycket billigare produktion av fossilfri vatgas.

Marknad fér celimaterial till elektrolysérer
Véatgasproduktionstekniken som vi har riktat in oss pa kallas
Protonutbytesmembran-elektrolysérer (PEM-elektrolysérer).
Utdver att PEM-processen ger valdigt ren vatgas har den
en stor férdel i och med att den kan hantera hogre strém-
tathet och mer varierad last &n alkaliska elektrolysceller.
Detta medfér att PEM-elektrolysérer kan verka tillsammans
med fornybara, intermittenta energikallor, sdsom sol- och
vindkraft.

Marknaden for cellmaterial pa anodsidan i PEM-elektrolysorer
uppskattas uppna ett varde om cirka 5 miljarder kronor ar
2026 och 65 miljarder kronor ar 2030*. Marknaden befinner
sig i ett tidigt utvecklingsskede och det gérs enorma
investeringar i forskning och utveckling, for att bland annat
finna mer effektiva cellmaterial fran saval ett tekniskt
perspektiv som ur ett kostnadsperspektiv.

Férdelar med Smolteks hégpresterande cellmaterial
Var teknik for ett nanofiberbaserat elektrolysércellmaterial
kan mojliggora kraftigt sdnkta kostnader for tillverkning och
drift av elektrolysérer — och darmed bidra till billigare
produktion av grén véatgas.

Vart patentskyddade cellmaterial (ECM) gor att vi kan placera
de mycket dyra katalytiska nanopartiklarna av iridium pa
tredimensionella nanostrukturer i elektrolysércellen. Denna
optimering skapar mer masstransport av syre per cell samt
reducerar mangden iridium med 80%, eller mer. Den tre-
dimensionella strukturen medfér ocksa att iridium-partiklarna
kan packas 2-3 ganger tatare tack vare att den ojamna och
"taggiga” strukturen gér att membranet "penetreras” av
iridium. Detta medfér att strémtatheten i elektrolyséren
Okar, och darmed 6kar &ven kapaciteten per cell.

Sammantaget innebar detta en 2-3 ganger lagre invest-
eringskostnad for elektrolyséren i en vatgasanlaggning,
samtidigt som &ven drift- och underhallskostnader blir lagre
tack vare att elektrolyséren kan minska i storlek.

Utveckling av ECM-tekniken

| maj i &r tecknade vi ett samarbetsavtal med en global till-
verkare av insatsmaterial till elektrolysorer for att tillsam-
mans utveckla demonstratorer (prototyper) av elektro-
lysérceller med vart cellmaterial (ECM).

Vi arbetar ocksa med utvardering och analys 6ver hur
produktionsprocessen for storskalig tillverkning av cell-
materialet ska utvecklas och fardigstéllas. Detta kommer
sakerstalla mojlig anpassning av cellmaterialet, efter olika
partners och kunders énskemal samt design av deras
PEM-elektrolysorer, féljt av en successiv uppskalning

av produktionsvolymen.
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Foretradesemission — teckningsperiod 2-16 november

21 september meddelades att Smolteks styrelse foreslar en
féretradesemission av units om cirka 67 MSEK, vilken om-
fattas till cirka 65 procent av teckningsférbindelser och
garantiataganden. Den féreslagna foretradesemissionen
godkéandes av en extra bolagsstdmma 24 oktober 2022.

All information angaende emissionen finns att Iasa pa
www.smoltek.com/emission-2022

Bakgrund och motiv i sammandrag

Under 2022 har Smolteks styrelse och ledningsgrupp kon-
tinuerligt utvarderat behovet av resurser och kostnader som
kravs for att na de mal som bolagskoncernen har uppréttat,
och enats om att det krévs tillférsel av kapital fér den fort-
satta utvecklingen och kommersialiseringen inom bolagets
tva affarsomraden. Bolaget behover &ven finansiering for
att langsiktigt starka och utveckla organisationen genom
rekrytering och kompetensutveckling fér produktutveckling
samt férberedelser for att skala upp produktion till hdga
volymer.

Smoltek befinner sig i ett spdnnande utvecklingsskede och
arbetar intensivt med utvecklingen av sin innovativa kol-
nanofiberbaserade teknologi. | syfte att battre utnyttja po-
tentialen i teknologin har bolaget inlett samarbeten med
internationella partners for att na marknaden pa ett mer
effektivt satt. Den 18 augusti 2022 tecknade bolaget ett
gemensamt utvecklingsavtal med Yageo Group fér kom-
mersialisering av diskreta kondensatorer, vilket innebér att
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bolaget far ta del Yageos massproduktionsfaciliteter och
forséaljningskanaler samt att Smoltek initialt erhallit cirka 15
miljoner kronor for utvecklingsaktiviteter inom ramen for
samarbetet. Bolaget har inlett arbetet mot kommersialiserings-
fasen for att skala upp tillverkningen till volymproduktion av
ultratunna kondensatorer med sikte pa att kunna ta emot
stora ordrar i slutet av 2024. Inom affarsomradet vatgas har
Smoltek tecknat ett samarbetsavtal med en internationell
tillverkare av insatsmaterial till elektrolysérer. Bolaget letar
nu fler internationella samarbetspartners for att na vatgas-
marknaden pa ett effektivt satt och ta nasta steg i utvecklings-
fasen av ett nanofiberbaserat cellmaterial till elektrolysérer
som drastiskt minskar investeringskostnaderna for pro-
duktion av fossilfri vatgas, vilket inneb&r en motsvarande
drastisk kostnadsreduktion per producerad enhet vatgas.

Likviden fran Foretradesemissionen, liksom utnyttjade

teckningsoptioner TO 7 ska frimst anvandas for:

« Fortsatt utveckling av ultratunna kondensatorer samt for
att férbereda produkterna fér kommersialisering och
produktion i hdga volymer

« Fortsatt utveckling av demonstratorer och produktions-
koncept for hdgeffektiva cellmaterial till elektrolysérer

+ Rekrytering av kompetens for fortsatt utveckling och
arbete for att férbereda Smolteks ultratunna kondensat-
orer och hdgeffektiva cellmaterial till elektrolysérer for
kommersialisering

Féretrddesemissionen i sammandrag
Teckningsperiod: 2—16 november

Handel med teckningsratter: 2—14 november
Teckningskurs: Teckningskursen é&r !‘u\"“‘
36,00 SEK per unit, motsvarande/

9,00 SEK per aktie da tecknings4 ¢

optionerna erhalls vederlag§fri >



Smoltek Nanotech Holding AB | Kvartalsrapport Q3 2022: Féretradesemission

Smoltek och Yageo har inlett industrialisering av ultratunna kondensatorer

| september inleddes vi vart samarbete med Yageo-
koncernen for att industrialisera och kommersialisera
ultratunna kondensatorer baserade pa var CNF-MIM-
teknologi. Detta ar ocksa i enlighet med det gemensamma
utvecklingsavtal som vi tecknade i somras.

Den forsta kondensatormodellen, som kommer att utvecklas
i detta samarbete, &r en avkopplings-kondensator avsedd
for applikationsprocessorer i nésta generations mobil-
telefoner. Samma grund-laggande typ av avkopplings-
kondensator kan i ett nasta steg utvecklas for stédja andra
applikationer dar det kravs ultratunna komponenter och
komp-onenter med hég kapacitansdensitet.

| samband med den samarbetsstarten besékte Yageos
projektteam Goteborg fér en gemensam workshop.

— Syftet med att traffas hos oss i Goéteborg fér en workshop
var att samla kompetens och resurser fran Smoltek och
Yageo for informationsutbyte samt att etablera en gem-
ensam malbild och agenda for arbetet med att kommers-
ialisera Smolteks ultratunna kondensatorer, sdger vd Hakan

Persson.

P& workshopen diskuterades teknik- och industrialiseringens
fardplaner samt produkt- och marknadsrelaterade aktiviteter.
Vidare har aven diskussioner kring kommersiella aktiviteter
i form av marknadsféringsbudskap och kundinteraktioner
paborjats.

— Yageo Corporation samarbetar nu med det svenska
innovativa nanoteknikféretaget Smoltek for att industrialisera
kiselkondensatorer med kolnanofibrer. Vi drog igang pro-
jektet férra manaden pa Smolteks huvudkontor i Géteborg.
Vi fick ocksa en rundtur i MC2-laboratoriet pa Chalmers
tekniska hogskola dar Smoltek vaxer sina kolnanofibrer,
sager Phil Lessner, Senior Vice President pa Yageo.

— Det var fantastiskt roligt att ha vara kollegor fran Yageo
pa plats i Géteborg, och virtuellt fran andra delar av
vérlden, fér att starta arbetet under utvecklings-avtalet.
Arbetet drevs med hég energi och entusiasm som borgar
for en stark framdrift i projektet, inte minst fran ett
marknadsperspektiv dar Yageos varumarke och kanaler
Oppnar dorrar som annars hade varit svara for oss att
Oppna, avslutar Hakan Persson.
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Ekonomiskt utfall

Omsittning

Nettoomsattningen har for arets tre forsta kvartal uppgatt till
1 002 KSEK (995). Och for arets tredje kvartal till 1 002
KSEK (418).

Rérelsekostnader

Kostnaderna under samma period var 37 197 KSEK (21 124)
respektive 14 190 KSEK (5 816). Den hégre kostnadsbilden
jamfort med foregaende ar kan forklaras av fortsatt teknik-
utveckling occh uppstart av industrialisering och kommersi-
alisering av bolagets CNF-MIM-teknologi samt fortsatt
utveckling av teknologin for vart nanofiberbaserade
cellmaterial till elektrolysorer.

Resultat

Koncernens resultat, efter finansiella poster, for arets tre
forsta kvartal blev -32 353 KSEK (-16 195). For tredje
kvartalet uppgick resultatet till -12 139 KSEK (-3 129) efter
finansiella poster.

Kassaflode och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till

-7 432 KSEK (-15 342). Likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick vid utgangen av perioden till 50 498
KSEK (61 878).

Koncernens nyckeltal

(KSEK)

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Soliditet

Kassalikviditet
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Finansiering
Bolaget har valt att placera 6verlikviditet i rantefonder. Lang-
fristiga rantebarande skulder uppgick till 731 KSEK (758).

Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar totalt i
koncernen uppgar den 30 september 2022 till 65,4 MSEK,
fordelat mellan dotterbolagen Smoltek AB och Smoltek
Hydrogen AB. Investeringarna avser vidareutveckling av
bolagets egen teknik. Under perioden, fram till och med 30
september, har Smoltek Semi gjort en delbetalning, pa ca 4
MSEK, av den specialbestéllda maskinen for industriell vaxt
av kolnanofibrer som bestalldes tidigare under aret. Detta
motsvarar ca 40% av den totala kostnaden f6r maskinen.

Q3 2022 Q3 2021
-31,0% -13,1%
-25.1% -12,4%

80,7% 94,6%
230,5% 1 053,6%
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Ovrig finansiell information

Aktien

Smoltek Nanotech Holding AB &r sedan 2018 listat pa Spot-
light under kortnamn SMOL. Bolaget hade per 30 september
2022 cirka 2 600 aktieadgare. Antalet aktier uppgar till

9 282 895 stycken.

Teckningsoptioner
Utestaende teckningsoptioner per 30 september 2022:

Peter Augustsson 80 000
Gustav Brismark 50 000
Hakan Persson 50 000
Per Zellman 10 000
Edvard Kélvesten 30 000
Anstéallda medarbetare 72 750
Eget forvar 52 000
Totalt 344 750

Immateriella tillgangar

Bolagets viktigaste tillgang ar immateriella tillgangar i form
av patent, know-how och uppvisad teknisk prestanda.
Balansposten ar upptagen till nedlagda utgifter minus
planenliga avskrivningar pa fardigstéllda tillgangar och
uppgar till 65,4 MSEK. Det ar styrelsens beddmning att det
verkliga vardet ar hégre. De jamférelser bolaget har gjort
med liknande féretags immaterialratt och utveckling stéder
detta antagande.

Framtidsutsikter

Bolaget ser fortsatt positivt pa marknadsutsikterna for de
respektive affirsomradena — Smoltek Semi samt Smoltek
Hydrogen. Det standigt pagaende och viktiga arbetet med
att bygga relationer och férdjupa interaktioner med ledande
aktdrer inom halvledare i USA och Asien, fr Smoltek Semi,
fortsatter. Nar det galler breddningen av bolagets verk-
sambhet till nya omraden inom Smoltek Hydrogen har
inriktningen nu ett tydligt fokus pa tekniska I6sningar for
elektrolysoérer, dar dotterbolaget snabbt har byggt upp ett
stort kontaktnat av ledande aktérer och forskar-team,
frAmst i Europa. Samtidigt fortsatter bolaget det
malmedvetna arbetet med att utveckla patentportféljen,
som till dags dato innehaller 100-talet patenttilllgangar,
varav 77 patent ar beviljade.
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Redovisningsprinciper

Denna redogoérelse &r upprattad enligt
Arsredovisningslagen och bokféringsnamndens Allmanna
Rad, BFNAR 2012:1 (K3) och redovisningsprinciperna ar
oférandrade jamfort med féregaende ar.

Arsredovisning, bolagsstamma och utdelning
Arsredovisning publicerades 21 april 2022 och finns till-
ganglig pa bolagets webbplats. Arsredovisningen kan, pa
begéran till info@smoltek.com, skrivas ut och postas.
Bolagsstamma for 2021 ars rakenskapsar holls medels
férhandsrostning (postréstning) den 12 maj 2022. Pa
styrelsens forslag till stAmman ldmnades ingen utdelning
for 2021. Kommuniké fran stimman finns pa bolagets
webbplats.

Fortlevnadsprincipen — styrelsens férsékran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att denna
delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av Smoltek
Nanotech Holding AB:s verksamhet, stallning och resultat.

Géteborg, 2022-10-27

Styrelsen fér Smoltek Nanotech Holding AB
Peter Augustsson, styrelseordférande

Finn Gramnaes, styrelseledamot

Edvard Kélvesten, styrelseledamot

Gustav Brismark, styrelseledamot

Per Zellman, styrelseledamot

Hakan Persson, vd

Risker och osédkerhetsfaktorer

Smoltek Nanotech Holding ABs resultat och finansiella
stallning paverkas av olika riskfaktorer som ska beaktas vid
en beddmning av bolaget och dess framtidspotential. Dessa
risker avhandlas i &rsredovisningen for 2021,



Smoltek Nanotech Holding AB | Kvartalsrapport Q3 2022: Finansiell rapport

Resultatrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Nettoomséttning
Aktiverat arbete fér egen rékning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Periodens resultat

Resultat per aktie efter skatt

Jul-sep 2022

1002
1 050

-14 190
-12139

-12139

-1,31

Jul-sep 2021

418
2237
32

-5816
-3 185

56
-3 129

-0,39
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Jan-sep 2022

1002
3872
23

-37 197
-32 300

-32 353

-3,49

Jan-sep 2021

995
3724
211

-21124
-16 250

55
-16 195

-2,00

Helar 2021

1360
4 497
228

-31 057
-24 973

228
24744

-3,01



Smoltek Nanotech Holding AB | Kvartalsrapport Q3 2022: Finansiell rapport

Balansrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 65 371 60 558 63 498
Materiella anlaggningstillgangar 8 022 4116 4 584
Kortfristiga fordringar 5249 3955 3865
Ovriga kortfristiga placeringar 24 146 55 058 40 240
Kassa och bank 26 352 6 820 31347
Summa tillgangar 129 140 130 507 143 533

Eget kapital och skulder

Eget kapital 104 225 123 501 136 001
Langfristiga skulder 731 758 758
Kortfristiga skulder 24184 6 247 6775
Summa eget kapital och skulder 129 140 130 507 143 533
Soliditet 80,7% 94,6% 94,8%
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Kassaflodesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Lépande verksamhet
Roérelseresultat

Ej kassaflédespaverkande poster
Resultat fran finansiella poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore féréndringar av rorelsekapital

Férandringar rérelsekapital

Forandring av fordringar

Féréndringar av kortfristiga skulder
Kassaflode fran I6pande verksamhet

Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga kortfristiga placeringar

Férsélining kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet

Nyemission av aktier samt teckningsoptioner
Aterkop av teckningsoptioner

Férandring av langfristiga skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Forandring likvida medel
Ingéende kassa
Utgaende kassa

Jan-sep 2022

-32 300
8 895

-23 457

-1 384
17 409
-7 432

-10 001

-4 206

16 094
1887

-4 995
31 347
26 352
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Jan-sep 2021

-16 250
247

-16 002

-1 241
1901
-15 342

-9438
-1 847
-55 000

-66 285

-80 863
87 683
6 820

Helar 2021

-24 793
-10

-24 983

-1 150
2248
-23 705

-11 868
-2 573
-60 000
19 999
-54 442

-56 336
87 683
31347
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Forandring eget kapital for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Ingaende balans 2021-01-01

Aterkép av teckningsoptioner

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (Nyttjande teckningsoptioner TO 4)
Periodens resultat

Utgaende balans 2021-12-31

Emission av teckningsoptioner
Periodens resultat

Utgaende balans 2022-09-30

Koncernens
aktiekapital

18

967

139

1 006

1 006

Ovrigt
tillskjutet
kapital
170 060
-41

1325

20 449

191 793

577

192 370

Annat eget
kapital
inklusive
arets resultat

-32 154

-24 744

-56 899

-32 353

-89 252

Summa eget
kapital

138 873
-41
1325
20 588
-24 744
136 001

577
-32 353

104 225
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Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintékter
Rérelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Periodens resultat

Jul-sep 2022

1433
284

-5 426
-3 709

192
-3 517

Jul-sep 2021

1268
185

-3 794
-2 340

409
-1 931
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Jan-sep 2022

3617
822

-15 095
-10 656

486
-10 170

Jan-sep 2021

3882
492

-11 972
-7 598

947
-6 651

Helar 2021

5017
719
-16 858
-11 123

-38 574
-49 697
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Balansrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Tillgangar
Andelar i koncernféretag
Langfristiga fordringar hos koncernforetag

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Ovriga kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder hos koncernforetag
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Soliditet

20

2022-09-30

80314
41 646

2176

3 191
24 146
7 402
158 875

153 488
0

5387
158 875

96,6%

2021-09-30

80314
51 461

4131
892

55 058
2803
194 659

185078
7 000
2581

194 659

95,1%

2021-12-31

80 314
30 114

908
918

40 240
20 401
172 895

163 081
2608
7 207
172 896

94,3%
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Jan-sep 2022
Lépande verksamhet
Roérelseresultat -10 656

Resultat fran finansiella poster -46

Kassafl6de fran den lopande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital -10 702

Férandringar rérelsekapital

Kortfristiga fordringar/skulder koncern -8 475
Forandringar av fordringar -2 273
Féréndring av kortfristiga skulder 2779
Kassaflode fran Iopande verksamhet -18 670

Investeringsverksamhet

Finansiella anlaggningstillgangar 0
Férandringar av fordringar hos koncernféretag -11 000
Investering kortfristiga placeringar 0
Férsélining kortfristiga placeringar 16 094
Kassaflode fran investeringsverksamhet 5094

Finansieringsverksamhet

Nyemission av aktier samt teckningsoptioner 577
Aterkop teckningsoptioner 0
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 577
Féréndring likvida medel -12 999
Ingéende kassa 20 401
Utgaende kassa 7 402
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Jan-sep 2021

-7 598
-2

-7 600

-3 311
-279
576

-10 614

-14 644
-55 000

-69 644

865
824
-79 435

82 238
2803

Helar 2021

11123
-2

-11 125

-881
-305
603
-11 708

-32 000
-60 000

19 999
-72 001

21913

21872

-61 837

82 238
20 401
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Forandring eget kapital for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Ingaende balans 2021-01-01

Aterkép teckningsoptioner

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (Nyttjande teckningsoptioner TO 4)
Periodens resultat

Utgaende balans 2021-12-31

Emission av teckningsoptioner
Periodens resultat

Utgaende balans 2022-09-30
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Bundet eget
kapital

967

139

1106

1106

Fritt eget
kapital

189 939
-41
1326
20 448
-49 697

161 975

577
-10170

152 382

Summa eget
kapital

190 906
-41
1326
20 587
-49 697

163 081

577
-10 170

153 488
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Kommande rapporter

e Bokslutskommuniké for 2022 kommer publiceras 2023-02-22

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat pé Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.

Fo6r ytterligare information:

Héakan Persson, vd Smoltek Nanotech Holding AB (publ)
Mail: hakan.persson@smoltek.com

Telefon: 0760-52 00 53

Webbplats: www.smoltek.com/investors

Goteborg 2022-10-27
Styrelsen
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